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POINT MACROECONOMIQUE

CONFLIT ETATS-UNIS/ISRAEL/IRAN

EVOLUTION DES PRIX DU BRENT ET DU GAZ NATUREL DEPUIS 2020

120

100 112,29 Hausse du pétrole = perte de richesse pour les pays inportateurs

Lincertitude pese aussi sur léconarmie, en ralentissant les
décisions dentreprises et de ménages

+10 dollars sur le baril = environ +0,4 point
d’inflation, selon les estimations historiques.

09,3€ L’Hurope est plus exposée, car elle dépend davantage des
importations dénergie

== Crude Brent USD/baril === Gaz naturel TTF Eur/MWh

Source: Ofi Invest Asset Managerent, Boorrberg 20/03/2026.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances des indices sont exprimées en devise locale:
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POINT MACROECONOMIQUE

UN AN DE PROGRESSION SOUTENUE QUI SE HEURTE AUX TENSIONS
GEOPOLITIQUES

PERFORMANCE DU S&P 500, DE LEURO STOXX 50 ET DU TOPIX DEPUIS JANVIER 2025 - BASE 100
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= Topix === Euro Stoxx 50 === S&P 500

Source:: Ofi Invest Asset Managerrent, Aladdin 20/03/2026.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances des indices sont exprimées en devise locale:
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POINT MACROECONOMIQUE

LES TAUX SOUVERAINS REAGISSENT A LA SUITE DU CONFLIT

EVOLUTION DES TAUX LONGS EN ALLEMAGNE, FRANCE ET ETATS-UNIS DEPUIS 2020
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Allemagne 10 ans = France 10 ans = Etats-Unis 10 ans

Source: Ofi Invest Asset Managerent, Boorrberg 20/03/2026.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances des indices sont exprimées en devise locale:
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POINT MACROECONOMIQUE

L'INFLATION DEVRAIT REFLUER AU SECOND SEMESTRE

C1 - Public

INFLATION EN ZONE EURO ET ETATS-UNIS

Source : Macrabond, Ofi Invest Asset Managerment, 23/03/2026.
()  Hausse générale et durable des prix des biens et services dans une éconarrie.
(  Mesuredelinflation, excluant les éléments les plus volatils commre lénergie

INFLATION®

ZONE EURO :

- Inflation totale a1,7% en février

- Inflation sous-jacente? a 2.4 %, tendance haussiere liée a leffet JOitaliens
- Salaires devraient décélérer en 2026, lirritant linflation des services

ETATS-UNIS :
- Inflation totale moyenne: 2025: 2,8% - 2026 : 2,5%

- Lapart des droits de douane transimis aux consonmrateurs se stabilise autour de
40-50%

- Lesnouveaux draits de douane qui ont succédé aux tarifs ne devraient pas
engendrer dinrpact inflationniste supplémentaire



POINT MACROECONOMIQUE

BANQUES CENTRALES

TAUX D’INTERET DIRECTEURS (%)
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Source : Macrabond, Ofi Invest Asset Managerment, 23/03/2026.
(1) Soyusgedd o e s/msivoRaaant L% dans ne éconanie

C1 - Public (@  Mesuredelinflation, excluant les éléments les plus volatils conmre lénergie



POINT MACROECONOMIQUE

LES EVENEMENTS CLES DE 2026

ETAaTs-UNIS :
Fin du mandat de J. ELECTIONS DE
Powell comme président Sommet de TOTAN MI-MANDAT
de la Fed

DECEMBRE —p

JUIN
Sommet du G7 j L Sommet du G20
MAI JUILLET NOVEMBRE

Source:: Ofi Invest Asset Managerrent au 31/12/2025
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NOS CONVICTIONS D’ALLOCATIONS - MARS 2026

ACTIONS Neutre OBLIGATIONS Neutre

Sous-pondéré

Surpondéré Sous-pondéré Surpondéré

ETATS-UN|S MONETA|RE €

DETTE SOUVERAINE €
ZONE EUROS

DETTE SOUVERAINE $

JAPON BREAKEVEN INFLATION €

i CREDIT INVESTMENT GRADE €
EMERGENTS HORS CHINE

CREDIT HIGHT YIELD €

CHINE

DETTE EMERGENTE LOCALE
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SUIVI DES
PORTEFEUILLES




FONDS GENERAL

REPARTITION DETAILLEE PAR CLASSE D'ACTIFS DU FONDS GARANTI EN EUROS

ACTIF NET (1)

Données au 31/12/2025. (1) Valeur boursiére, hars coupons. (2) Organise de placerrent callectif. Un OPCest un support dinvestisserent. (3) Dont r' S P es private equity. Sources: Abeille Vie, Abeille Epargne Retraite et Ofi Invest Asset Managerrent. Lactif du support est géré par Ofi Invest Asset
Management, société de gestion de portefedille agréée par lAutarité des Marchés Financiers sous le n° GP 92012 Ce docurment est congu par Abeille Vie et A B usives dinformation. IL ne constitue ni un élément contractuel, ni un conseil en investissement. Ces analyses et ces conclusions sont lexpression dune
opinion formée & partir des informations disponibles 3 une date donnée. Ainsi, conrpte tenu du caractére subjectif et indicatif de ces analyses, lévalution effective des variables économicues et des valorisations des marchés financiers pourrait Sécarter significativerment des indications communiquées dans ce docurment. La responsabiilité dAbeille
Me et dAbeille Bpargne Retraite ne saurait étre engagée par une prise de décision de quelque nature que ce sait sur la base de cesinformations: Les perfarmances passées ne préjugent pas des performances futures: La répartition du portefeville est susceptible dévoluer dans le teps. IL est rappelé quune allocation cible constitue un abjectif, et
non un ratio impératif, qui peut ne pas étre respecté en raison de conjonctures particuliéres laissant penser aux gérants quune dlasse dactif peut ne pas présenter linvestisserment optimel a un moment donné.
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PERFORMANCES CUMULEES DES SUPPORTS EN UNITE DE COMPTE (AU
24/03/2026)

Nom ISIN VL Perf. YTD Perf. 1A Perf. 3A Perf. 5A  Date perf.
Obligataire

Afer Oblig Monde Entreprises C/D FR0011731710 101,89 EUR -1,36 1,86 9,83 5,18 24/03/26
Actions

Afer Actions Monde C/D FR0010094839 1810,57 EUR -2,88 6,16 4445 5312  24/03/26
Afer Actions Euro A FR0007024393 242,03 EUR -2,96 762 4746 6155  24/03/26
Afer Actions Amérique C/D FR0011399658 303,53 EUR -6,70 896 49,72 4428  24/03/26

Allocation d'actifs

Afer Sfer C/D FR0000299364 80,36 EUR -4,02 -0,69 13,09 19,98 24/03/26
Afer Patrimoine C/D FR0010094789 582,07 EUR -1,68 2,12 9,10 4,02 24/03/26
Afer Diversifié Durable ISR C/D FR0010821470 891,99 EUR -2,30 2,80 18,71 12,12 24/03/26
Afer Marchés Emergents C/D FR0011399682 168,81 EUR 0,07 8,95 28,07 19,02 24/03/26

Les performances pas&% ne préjugent pas des performmances futures Pour les s,pports en unités de conpte, les co-assureurs ne garantissent que le nambre dunités de conpte nrais pas leur valeur: La valeur de ces unités de comie qui refléte la valeur dactifs sousjacents; nest pas garantie nais est sujette 3 des fluctuations a la hausse ou a la baisse dépendant en pamuller de
lévalution des marchés finandiers Performances nettes de frais de gestion financiere, hors dividendes (affectés au palemert des frais de gestion et du coltt de la garantie plancher du contrat Afer Erqne) brutes de préléverments sodiaux et fiscaux éventuels Les supports en unités de conpte sont notammrent sourris au nsq;e de gestion discrétionnaire, et, selon leur stratégie
dinvestisserment, au risgue actions, au risque de taux, ainsi anu nscpede change Les supparts en wnités de corpte ne bénéficient daucune garantie ou pratection. Lindicateur de référence auquel ladhérent peut conparer a posteriari la performance des supports susmentionnés et les risques sont plus précisément décrits dans leurs 00 et prospectus disponibles sur wwwafer-
europe.cam auprés de votre conseiller habituel, sur demande écrite auprés de la succursale belge et, pour les OPG sur le site Intermet de LAMF
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